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Préambule

La Mutuelle des Clercs et Employés de Notaire mutuelle (MCEN) est une mutuelle soumise aux
dispositions du Livre Il du code de la mutualité et releve du dispositif solvabilité 11 mentionné au code
de la mutualité.

La MCEN est inscrite au SIREN sous le numéro 784 338 618. Elle est agréée pour pratiquer les
opérations d’assurance pour les branches :

- Accident (1)

- Maladie (2)

- Vie - Déceés (20)

La MCEN est l'acteur mutualiste de référence pour l'assurance et la gestion du risque santé

complémentaire des Clercs et Employés de Notaire, actifs ou retraités.

De plus, en lien avec ses agréments « vie », la MCEN est également soumise a des obligations
réglementaires nouvelles, notamment celles destinées a renforcer la bonne prise en compte dans le
fonctionnement de la Mutuelle des criteres ESG, critéres Environnementaux, Sociétaux et de

Gouvernance.

Les éléments a renseigner dans le rapport ESG sont détaillés dans le décret n°2021-663 du 27 mai
2021 qui a modifié l'article D553-16-1 du Code monétaire et financier.

D’aprés les seuils identifiés dans I'instruction 2022-1-24 de 'ACPR publiée en décembre 2022, la MCEN
n’est soumise, sur I'exercice 2022, qu’a la partie « Démarche générale de I'entité » de I'article 29 LEC,

ainsi qu’a I'annexe E concernant la matrice de correspondance.

Les autres parties du rapport ESG concernent les entités avec un encours ou un total bilan supérieur a

500 millions d’euros.




A. Démarche générale de I'entité sur la prise en compte des
criteres environnementaux, sociaux et de qualité de
gouvernance

A.1l. Résumé de la démarche

« ESG » est un sigle utilisé par la communauté financiére pour désigner les critéres Environnementaux,
Sociaux et de Gouvernance (ESG) qui constituent les trois piliers de I'analyse extra-financiere. lls sont
pris en compte dans la gestion socialement responsable des entreprises vis-a-vis de I'environnement

et de leurs parties prenantes (salariés, partenaires, sous-traitants et clients).

e Le critere environnemental tient compte de la gestion des déchets, la réduction des émissions

de gaz a effet de serre et la prévention des risques environnementaux ;
e Le critere social prend en compte la prévention des accidents, la formation du personnel, le
respect du droit des employés, la chaine de sous-traitance et le dialogue social ;

e Le critere de gouvernance vérifie 'indépendance du conseil d’administration, la structure de

gestion et la présence d’'un comité de vérification des comptes.

La MCEN estime que les questions environnementales, sociales et de gouvernance (ESG) peuvent
influer sur la performance a long terme de ses placements et participent au développement équilibré et

responsable de I'économie.

La mutuelle, part son éthique et ses valeurs de solidarité, met en place, progressivement, les bases qui
lui permettront de tenir compte, sur son portefeuille financier, de ces critéres dans le choix de ses
partenaires et titres dans lesquels elle investit. La MCEN n’a pas vocation a utiliser des outils spéculatifs,

et souhaite favoriser I'économie réelle dont I'’économie sociale est partie prenante.
Au 31/12/2022, les placements de la MCEN sont regroupés en 4 parties :

VALORISATION DU PORTEFEUILLE FINANCIER
DE LA MCEN AU 31.12.2022

Fonds Immobilier /

Grand Paris
2ME
2%




Dés 2022, nous avons fait le choix de mettre en place une analyse ESG du fonds Arcade
Investissements. L’analyse porte sur le portefeuille d’actifs cotés et elle concerne I'exposition actions et
taux du portefeuille. 1l a été défini que ce fonds devait étre comparé a l'indice composite suivant :

- 60% Bloomberg Barcap Euro Aggregate

- 40% MSCI EMU

Notation ESG

MCEN Indice Différence
Rating ESG AA
Note Qualite ESG 7.14 +0.22
Actions 7.84 -0.33
Taux 6.66 +0.36

Au 31/12/2022, la note Qualité ESG* moyenne du fonds Arcade Investissements est de 7,36 contre

7,14 pour notre indice composite de référence.

D’un point de vue technique, 74,5% de I'encours portefeuille a été analysé. Parmi ces encours analyseés,

88,3% avaient une notation ESG, soit 65,8% de I'encours total du portefeuille Arcade Investissements.
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A.2. Contenu, fréquence et moyens utilisés pour informer les
souscripteurs, affiliés, cotisants, allocataires ou clients sur les
criteres relatifs aux objectifs ESG pris en compte

La MCEN informe ses adhérents et ses prospects de sa politique en matiére de durabilité par la
publication annuelle de ce rapport ESG sur son site mcen.fr.

Ce rapport est validé par le Conseil d’administration avant sa diffusion sur le site de la Mutuelle et sur
le portail Onegate de 'ACPR.

A partir de I'exercice 2023, un volet sur les objectifs ESG sera intégré dans le SFCR.

A.3. Prise en compte des criteres ESG dans le processus de
prise de déecision pour l'attribution de nouveaux mandats de
gestion

La MCEN a changé, début 2023, le gestionnaire de son fonds Arcade investissements au profil de
Rothschild & Co. Ce fonds est un fonds de fonds, Rothschild & Co sélectionnera les fonds et la MCEN

les validera en tenant compte notamment du profil ESG des fonds.

La MCEN peut suivre de maniére mensuelle le profil ESG des fonds du fonds Arcade Investissements

grace a un reporting ESG mensuel mise en place par Rothschild & CO depuis avril 2023.

A.4. Adhésion de I'entité, ou de certains produits financiers, a
une charte, un code, une initiative ou obtention d'un label sur
la prise en compte de critéres ESG ainsi qu'une description
sommaire de ceux-Ci

La MCEN est membre de la FNMF. La Mutualité Francaise siége au Conseil supérieur de I'économie
sociale et solidaire (CSESS) qui représente I'économie sociale et solidaire auprés des pouvoirs publics.
Les missions principales du CSESS sont de définir une stratégie nationale de développement de
'économie sociale et solidaire, d’améliorer 'articulation entre les réglementations et les représentations

assurées par I'’économie sociale et solidaire a I'échelon national et a I'échelon européen.




La Mutualité Francaise est membre fondateur de la Chambre frangaise de I'’économie sociale et
solidaire, opérationnelle depuis janvier 2015. Acteur majeur et historique de I'économie sociale et
solidaire, elle a entre autres pour vocation de représenter les acteurs du secteur auprés des pouvoirs

publics, francais et européens.

MCEN délegue la gestion de son fonds Arcade Investissements a Rothschild & Co, qui s’est construit
depuis 2011 une démarche d’investisseur responsable, date a laquelle ils sont devenus signataires des

Principes pour I'lnvestissement Responsable édictés par 'ONU.

Leur processus s’est enrichi depuis 2011 :

e Tout d’abord en termes d’outils a leur disposition : ils ont mis en place une politique de vote qui
favorise les principes d’investissement responsable en 2011, développé leur premier outil de
notation des portefeuilles sur la base de critéres Environnementaux, Sociaux et de
Gouvernance (‘ESG”) en 2012 et commencé a travailler sur lintensité carbone de leurs
portefeuilles en 2015.

e Entermes de classes d’actifs couvertes : les actions, les obligations, les convertibles, les fonds
de multigestion classiques et plus récemment les produits structurés,

o En termes de lignes de métiers et de pays impliqués au niveau du groupe : les métiers de la
gestion d’actifs, les activités de Banque Privée et également les activités non cotées, signe de
l'importance croissante portée par leur Direction a ces sujets.

e En termes de produits avec le lancement en 2019 de la gamme 4Change : des stratégies
dédiées a des thématiques durables spécifiques (enjeux sociétaux ou environnementaux, défis
climatiques et émissions carbone) reposant sur des processus ISR exigeants en matiere
d’exclusion, de sélection et d’'engagement en ligne avec la thématique du fonds. En 2021, ils

ont lancé leurs premiers fonds “OPAL 4Change”, fonds de multigestion traditionnelle.

Depuis ses débuts, leur démarche repose sur deux piliers complémentaires :

o L'intégration des enjeux de durabilité dans I'analyse financiére est au service de leur gestion de
conviction : elle permet de compléter leur grille de lecture via I'intégration de critéres ESG,
e Leur politique d’engagement leur permet d’avoir un impact sur les sociétés de leur univers

investissable.

Bien évidemment leur connaissance renforcée des sociétés sur les aspects ESG leur permet de batir

un dialogue plus constructif avec les dirigeants qu’ils rencontrent.

Plus particulierement sur leur expertise en architecture ouverte, ils intégrent les enjeux de durabilité
dans les questionnaires de due diligence, et ils mettent en ceuvre une politique d’engagement et de
dialogue avec les sociétés de gestion des fonds dans lesquels ils sont, donc nous sommes investis ou

souhaitons investir.




Plus de 10 ans d'intégration des enjeux de durabilité

Nouveaux fournisseurs de données
sur la blodiversité (Carbond Finance & CDC)

Impiication dans le groupe de travall de FFT
dédié 3 la blodiversité
Participation aux groupes de travall

de 201 et 'ADEME sur les communications
environnementales relatives

aux prodults financlers

Membre de 19% pour ia planéte
Publication de nos object!fs NZAM

Publication des principes d'investissement
énargles fosslles

Tribune FIR *Say on Climate”

Feuille de route Investissement
Responsable Groupe

Principes d'investissement charbon
thermique Groupe

Lancement d'un mandat institutionnel

“Low Carbon”™

Lancement des travaux sur e carbone
ot sur les enjeux sociaux

Signatalre des UNPRS
Adoption dea politique de vote 155

2022
2021
2020
2019
2018
i
2017
]
2015
L]
L]
2012
.
2011

9696 des encours de nos fonds ouverts classés
Articles 8 2 9 SFDR

869 des encours de nos fonds ouverts en
Catégories 1 &2 AMF
Partenariats “Polar Pod” & “Calé Joyeux®

Signataire e¢ membre de *Finance for Tomorrow®
¢ de fa coalition “investors for 3 Just Transition”

Adhésion 3 Net Zero Assel Managesrs initiative
10 fonds abélisés

Nouveaux fournissews de données: Ethifinance /
Carbond Finance

Signature du Pacte Mondial des Nations Unies
(UNGC) au niveau du Groupe

Développement de [a gamme 4Change
labélisée 1SR

Adhésion 3 *Climate Action 100+
Création du comité investissement durable
Groupe

Signature du *Carbon Disclosure Project™
au niveau du Groupe

Changement de prestataire de données £SG
(MSC1 E£5G Research)

Développement d'un outt] de notation ESG
des portefeullles

* Rothschild & Co - Asset Management Europe

La MCEN s’inscrit dans une volonté d’amélioration continue en matiére de risques liés a I'environnement

en garantissant la qualité, la liquidité et la rentabilité de ses investissements en adéquation avec les

exigences des criteres ESG et des normes solvabilité.




B. Liste des produits financiers mentionnés en vertu de l'article
8 et 9 du Reglement (UE) 2019/2088 du Parlement Européen
et du Conseil du 27 novembre 2019 sur la publication
d’informations en matiere de durabilité dans le secteur des
services financiers (SFDR)

La classification SFDR concerne 92 M€ d’encours au 31/12/2022.

Libellés Note ESG

FRO013235207 [ARCADE INVESTISSEMENTS 97,8% |[AA-7,36 6

MIRABAUD PRIVATE ASSETS S.C.A. SICAV-
LU2015228385 2,2% NR 9
SIF —MIRABAUD GRAND PARIS - Class B

Ces notes se basent sur les expositions actions (actions en direct, dérivés sur actions et OPC actions) et
taux (obligations en direct, OPC obligataires, titres de créances négociables, dérivés sur taux, dérivés sur
change, OPC monétaires et liquidités) du portefeuille. Les critéres pris en compte sont multiples :
environnement, ressources humaines, droits de 'lhomme, engagement sociétal, comportement sur les
marchés, gouvernance d’entreprise...Cette notation s’appuie sur les travaux de recherche et les
notations ESG établis par MSCI ESG Research.

La colonne « SFDR » correspond a la classification des produits financiers (articles 6, 8 ou 9) selon
le Réglement (UE) 2019/2088 du Parlement Européen et du Conseil du 27 novembre 2019 sur la
publication d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (SFDR).




